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編輯的話 編輯的話    

 前兩期我們介紹了上市企業提供的 CSR 報告書，並拆解 E/S/G 三構面的重點內容，協助
了解企業在公司治理上執行的成果。然而，CSR 報告書公告的時間過晚(最晚可以到翌年 9
月底公告)、公司家數不足(2018 年僅有 482 家公司公告 CSR 報告書，占上市櫃公司 3 成)，
因此，若要全面比較上市櫃企業公司治理執行的結果，資訊仍有很大的限制 

此外，證基會的公司治理評鑑，其標準參考國外制度採「是」或「否」之方式，讓使用者
清楚了解各項指標在企業的執行情況，然指標項目做得好不好，尚未訂定量化之評核，如：
有揭露碳排放量就有加分？但若企業為高汙染高耗能公司則未有設計在評鑑中；有制定節

能政策就有分數？但是節能政策好不好，也無法反映在評鑑中。 

因此，我們從 CSR 報告書及評鑑資訊著手，另外加上其他來源幫助使用
者更有效判斷企業在 ESG 構面上的表現程度，才能真正找出有心落實公
司治理的企業，而非只是紙上談兵做做樣子。 

財金筆記 財金筆記—CSR 報告書沒有告訴你的事  

 臺灣證券交易所發布之「上市櫃編制與申報企業社會責任報告書作業辦法」與 Global 
Reporting Initiative (GRI)所發布之永續報告指南，對於 CSR 報告書應揭露之主題已有說
明，對於公告細節及涵蓋範圍則由各企業自行決定揭露及衡量方式，又各類指標揭露之範
圍(例如只針對母公司、特定部門別或地區或合併進行揭露)同樣可依照企業依據重大主題
可能涉及的範圍做決定，因此 CSR 報告書的編制自由度較其他法規要求的文件為高(如財
務報表/股東會年報)。 

 Social－社會 

以上期介紹的員工人數與流動率資料深入剖析，發現長榮航空 2018 年度 CSR 報告書公告
的員工人數約 11,000 人，然而，同年度的股東會年報公告之員工人數卻達 19,000 人，顯
見兩者涵蓋範圍不同。 

再者，所有公開發行以上的企業皆須揭露股東會年報，比起 CSR 報告目前公告家數(約 400
家左右)，股東會年報資料可比較之公司範圍較廣，且較具長時間序列之資訊，故 TEJ 採用
股東會年報之資料。 
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 TEJ 在處理員工相關的指標上，根據可取得的資源及綜合考量下，我們使用股東會年報之
員工人數，並搭配平均年資，進而推算各年度的員工流動率： 

・ 設定(a) 2018 年人數-離職人數=留任人數，年資多一年，所以 2019 年年資為 9.9 年 
・ 設定(b) 2019 年新進員工，假設年資 0.5 年 

計算式 1：2018 年人數 - 離職人數 + 新進人數 = 2019 年人數 

計算式 2：
[(2018年人數−離職人數)×(8.9年+1年)]+(新進人數×0.5年)2019年人數 = 8.5年 

解上述聯立方程式，可得離職人數 2,512 人，新進人數 2,931 人 

則 2019 年度的流動率為 2,515/19,261=13%，此為 TEJ 使用之員工流動率。 

  Environmental－環境 

就 TEJ 觀察單一公司跨期的 CSR 報告書，即使同一指標，不同年度提供的標準也可能不同，
例如：慧洋海運 2017 年以前的 CSR 報告書揭露碳排放總量，2018 年起則細分三個範疇，
其中慧洋船隊所排放的量，報告書將其列為範疇三的排放。若欲與其他航運同業比較，實
應將出租船隊的碳排放量改列範疇一(使用股權&財務控制法)，比較基準才能一致。 

 

 

 另外，在用水量資訊中，也發現公司前後期定義相同，但數據不一致的情況，如台灣大哥大
2017 至 2019 年 CSR 報告書提供之資料(詳下圖)。處理跨期資料不一致之情況，若企業提供
更詳盡的數據可佐證資料之正確性，TEJ 會經研判後，保留對使用者最攸關的資料提供使用。 



 

 

 9/16 今周刊報導，長榮海運面對挪威主權基金以 EGS 之名，對其列入禁止投資的黑名單，
展開為期三年的環境保護政策溝通及調整，終於在近期獲得肯定。隨著國際間，國內外投
資單位監督企業落實公司治理之力道越發嚴格，顯見 ESG 影響力已經回不去了，企業除了
編制 CSR 報告書，更必須更謹慎並長遠思考永續經營，落實公司治理的具體行動。 

疫情終將過去，但暖化會持續，我們與世界潮流並行，一同監督企業，善盡責任投資！ 

更多 CSR 資訊，請參考 TEJCSR 資料庫。 

活動訊息 線上講座—《供應鏈管理解決方案》 

 商業活動中，面對不同領域的合作夥伴，我們通常既期待又怕受傷害，無論是
上游供應商或下游客戶，合作之前多方打探合作對象的歷史成績，合作期間謹
慎執行合約避免違約風險，然而，如何管理合作夥伴，了解其風險呢？ 

10 月 15 日線上講座將與你分享，在茫茫的 google 及財報大海中，TEJ 如何協助您在與
商業合作夥伴往來前辨識客戶風險，並於商業合作間主動推播資訊預警其風險，讓您提前
採取行動，降低損傷。 

線上講座報名請洽 https://forms.gle/PwbpTKrWDTY2jQAy5 

※若報名連結無法開啟，請來電或來信 tej@tej.com.tw 報名！ 

範例檔案 TEJ Smart Wizard—庫藏股實施績效  

 三月台股因國際疫情影響，大盤指數從 11,000 點左右一路滑落到 8,700 點以下，激發出
210 家上市櫃公司祭出買回庫藏股熱潮，實行家數之多，實為罕見。而後因市場整體向上，

個股價格回穩，多數公司沒有將預定買回股數完全執行完
畢。 

整理 2020 年公司執行庫藏股買回總計有 302 家，實行期
間股價上漲的家數有 275 家，符合實施庫藏股的目的之
一：維護股價。回顧歷史，多數研究證明公司宣佈執行庫
藏股買回，短期內都能有效激勵股價，達到效果，不過時
間拉長來看，還是須回公司營運所能帶來的價值，才能讓
股價站穩。 

回顧近年庫藏股實施績效統計，請參考附件。 

https://reurl.cc/2gDDv4
https://forms.gle/PwbpTKrWDTY2jQAy5
http://www.tej.com.tw/TEJPLUS/mail/2020庫藏股實施績效.xls


 

而上市櫃公司實行庫藏股的買回期間，依規不可使用零股交易方式買回。證交所預定於今
年 10 月 26 日實施盤中可零股交易，為避免上市櫃公司買回其股份時於盤中誤以零股交易
成交而違反規定，證券經紀商需以電腦系統設定控管機制。TEJ 庫藏股資料庫，即時提供
公司預定實行庫藏股相關資訊，解決您零股下單的控管機制！ 

相關法源：https://law.moj.gov.tw/LawClass/LawAll.aspx?pcode=G0400061 

更多庫藏股及企業營運資訊，請參考 TEJ 資料庫 

與我們聯絡 重點資料庫更新排程 

www.tej.com.tw 

－公開資訊公告截止日－ 

 九月份營收公告截止日：10/12 

 基金的季持股明細：10/19 

－資料庫更新完成日－ 

 TCRI-2020Q2 評等-上市上櫃：9/23 

 TCRI-2020Q2 評等-興櫃公發：9/26 

tej@tej.com.tw 
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